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Na temelju Clanka 13. stavka 2. podstavka 13. Statuta Fonda za financiranje razgradnje i zbrinjavanja
radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko od 01. listopada
2012., Upravni odbor Fonda je, na svojoj 33. sjednici od 28. o?ujka 2013. godine, prihvatio lzvjestaj o
.ostvarivanju programa rada i financijski izvje$taj Fonda za 2012. godinu.

Molimo vas da, sukladno ¢lanku 18. stavku 1. Zakona o fondu za financiranje razgradnje i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kriko
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Na temelju ¢lanka 13. stavka 2. podstavka 13. Statuta Fonda za financiranje razgradnje i zbrinjavanja
radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kréko od 9. travnja 2008.,
Upravni odbor Fonda za financiranje razgradnje i zbrinjavanja radioaktivhog otpada i istrodenoga
nuklearnog goriva Nuklearne eiektrane Kriko, na prijedlog direktora Fonda, na svojoj 33. sjednici od 28.
oZujka 2013. godine donio je

ODLUKU
0 usvajanju lzvjestaju o ostvarivanju programa rada i financijskom izvjestaju Fonda za 2012. godinu

L.
Usvaja se fzvjestaj o ostvarivanju.programa rada i financijski izvjestaj za 2012. god. Fonda za financiranje

razgradnje i zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane
Krsko, u tekstu kako je predlozen u prilogu ove Odluke.

Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

U Zagrebu, 28. ozujka 2013.
Broj: 1-2/13-1-8/1
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1 Uvod

1.1 Pravni okvir i djelatnost Fonda

Pravna osnova za podnoSenje Izvjes¢a o ostvarivanju programa rada i Financijskog
izvjeéa za 2012. godinu sadrana je u ¢lanku 18. Zakona o Fondu za financiranje razgradnje i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kriko
("Narodne novine", br. 107/2007.), (u daljnjem tekstu: Zakon o Fondu), i ¢lanku 13. stavku 2.
podstavku 13. Statuta Fonda.

Fond za financiranje razgradnje i zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenoga
nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kr$ko (u daljnjem tekstu: Fond) osnovan je na temelju
Zakona o Fondu. Sjediste Fonda je u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 14, OIB: 22388237533,
MBS: 080645483. Fond je osnovan pocetkom 2008. godine, a operativno je zapo€eo s radom
u rujnu iste godine.

Djelatnost Fonda do listopada 2012. godine obuhvaéa poslove u svezi s prikupljanjem,
otuvanjem i poveéanjem vrijednosti sredstava za financiranje izrade, revizije i provedbe
Programa razgradnje Nuklearne elektrane Krsko i odlaganja radioaktivnog otpada 1
istroenoga nuklearnog goriva sukladno &lanku 10. i 11. Ugovora izmedu Vlade Republike

———— ——— —Hrvatske i Vlade-Republike Slovenije-o-uredenju-statusnih-i-drugih-pravnih-odnosa-vezanih— ——— --— -

uz ulaganje, iskoritavanje i razgradnju Nuklearne elektrane KrSko ("Narodne novine —
Medunarodni ugovori", br. 9/02.), a od listopada 2012. godine djelatnost Fonda je prosirena i
na poslove koordinacije pripreme i izrade Programa razgradnje i odlaganja radioaktivnog
otpada i istrofenog nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kirsko sukladno Strategiji
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istro$enoga nuklearnog goriva Republike Hrvatske.

Clankom 10. Zakona o Fondu odredeno je da se sredstva za financiranje razgradnje i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istro§enoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko
uplaéuju u Fond tromjesecno do prestanka rada Nuklearne elektrane Kr¥ko sukladno Ugovoru
izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Republike Slovenije o uredenju statusnih i drugih
pravnih odnosa vezanih uz ulaganje, iskoriStavanje i razgradnju Nuklearne elektrane Krsko
odnosno dok se ne ostvari planirani iznos sredstava utvrden vaZe¢im Programom razgradnje.

Uredbom o nadinu uplate sredstava za financiranje razgradnje i zbrinjavanja
radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko ("Narodne
novine", br. 50/06. i 77/06.) utvrdena je obveza Hrvatske elektroprivrede d.d. uplate sredstava
u visini od 14,25 mil. eura godisnje, u protuvrijednosti u kunama, prema srednjem tecaju
Hrvatske narodne banke na dan uplate i to kroz 19 godina u éetiri tromjeseéne rate poevsi od
2004. godine. Navedena sredstva Hrvatska elektroprivreda d.d. ¢e upladivati na raCun
drzavnog proratuna Republike Hrvatske do otvaranja ra¢una Fonda, nakon Cega se uplacena
sredstva prenose na raéun Fonda. Uredba je bila na snazi do 29. prosinca 2008., a zamijenila
ju je Uredba o iznosu, roku i natinu uplate sredstava za financiranje razgradnje i zbrinjavanja
radioaktivnog otpada i istrofenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kr3ko ("Narodne
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novine", br. 155/08.) koja je stupila na snagu 30. prosinca 2008. i kojom je propisano da je
Hrvatska elektroprivieda d.d. duZna upladivati na ratun Fonda iznos od 14,25 mil. eura
godi¥nje, u protuvrijednosti u kunama, prema srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke na dan
uplate, s tim da iznos moZe biti izmijenjen u skladu s revizijom Programa razgradnje
potvrdenom od strane medudrZavnog povjerenstva. Nadalje, propisano je da je obveza
Hrvatske elektroprivrede d.d. sredstva za 2004. i 2005. godinu uplaéivati na raun Fonda u
&etiri tromjesecne rate, svaku u iznosu od 1,425 mil. eura, u protuvrijednosti u kunama, prema
srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke na dan uplate, sve dok se ne ostvari iznos od 28,5
mil. eura.

Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 4. listopada 2012. godine Fond je odreden za
struénu organizaciju za izradu zajednickih programa odlaganja otpada i razgradnje NE Krsko.

1.2 Tijela Fonda

Sukladno Zakonu o Fondu, tijela Fonda su Upravni odbor i direktor. Predsjednika i
¢lanove Upravnog odbora imenuje Viada Republike Hrvatske, a direktora imenuje Upravni
odbor na temelju javnog natjecaja.

Predsjednica Upravnog odbora je dr. sc. Kristina Celi¢, predstavnica Ministarstva

_gospodarstva, a &lanovi Upravnog odbora, &iji je mandat istekao u velja¢i 2012. godine su:

- Vesna Brki¢, (zamjenica predsjednice), Ministarstvo financija

Aleksander Russo, Ministarstvo zastite okoliSa i prirode

- mr. sc. Sasa Medakovi¢, DrZavni zavod za radiolosku i nuklearnu sigurnost

- mr. sc. Ka%imir Vranki¢, Hrvatska elektroprivreda d.d.

- dr. sc. Teo Jasié, neovisni struénjak iz podruéja financija (vrijednosni papiri)
- prof. dr. sc. Davor Grgié, neovisni struénjak iz podrucja nuklearne energetike

Rjesenjem Vlade Republike Hrvatske od 12. travnja 2012. godine razrijeSen je
prethodni Upravni odbor, a s istim datumom imenovan je novi Upravni odbor u sastavu:

- dr. sc. Kristina Celi¢, (predsjednica), Ministarstvo gospodarstva

- Vlatka Ple¢ko, Ministarstvo financija

- prof. dr. sc. Davor Skrlec, Ministarstvo zastite okoli$a i prirode

- mr. sc. Sasa Medakovié, Drzavni zavod za radiolo$ku i nuklearnu sigurnost

- Ljubica Cveni¢, Hrvatska elektroprivreda d.d.

- . sc. Kristina Goreta, neovisni struénjak iz podrugja financija (vrijednosni papiri)
- prof. dr. sc. Davor Grgié, neovisni struénjak iz podru¢ja nuklearne energetike

Rjesenjem Vlade Republike Hrvatske od 11. listopada 2012. godine razrijeSen je s
duZnosti ¢lan Upravnog odbora prof. dr. sc. Davor Skrlec, a imenovan je mr. sc. Hrvoje
Buljan.

Poslove direktora Fonda do 14. svibnja 2012. obavljao je Ante Vranci¢, dipl. oec. Na
28. sjednici Upravnog odbora od 14. svibnja 2012. za vrSitelja duZnosti direktora Fonda
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imenovan je mr. sc. Ivan Poljicanin, a temeljem javnog natjecaja na 32. sjednici Upravnog
odbora od 12. prosinca 2012. imenovan je za direktora Fonda.

Upravni odbor je 9. travnja 2008. godina donio Statut Fonda, na kojega je Vlada
Republike Hrvatske dala suglasnost 2. svibnja 2008. Izmjene i dopune Statuta donesene su 1.
listopada 2012. na 30. sjednici Upravnog odbora, a Vlada Republike Hrvatske dala je
suglasnost na Statut 4. listopada 2012.

U sljedecem dijagramu prikazana su tijela i ustrojstvene jedinice Fonda do 1. listopada
2012.

Sekior kontrole.

R : 'ekéc;’r__’trqdi‘zdnjdi i ! C IO A EE
Ureddirektora wiandlize. - L poslovanidl ‘SEHZZPI‘.?;?W.
: vrijednosnih papira upravijanfa sizicima p AT

J

U sljede¢em dijagramu prikazana su tijela i ustrojstvene jedinice Fonda od 1. listopada
2012. nakon usvajanja Izmjena i dopuna Statuta.

Sektorze upravijanje " sektor za posiove kordinacife

: i . Pe
finarciskom 2 pripreme | izrade Programa
i imovincmi za 1 razgradnie fodlagania RAQTING
hiL voslovau pedrku 3 NEKr$ko
A s

Uz direktora u Fondu je zaposleno $est radnika.
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1.3 SadrZaj i struktura Izvje$éa

U Izvje$cu se daju osnovne informacije i zadaci na kojima je Fond radio:

- provedba Projektnog zadatka izrade 2. revizije Programa razgradnje NE Krsko i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada (RAO) i istroSenoga nuklearnog goriva (ING),

- prikupljanje 1 ulaganje sredstava,
- izrada izvje§ca o prikupljenim i uloZenim sredstvima, i
- financijsko poslovanje Fonda, odnosno ostvarenje rezultata poslovanja.

U dodatku je dan pregled stanja pojedina¢nih ulaganja Fonda na dan 31. prosinca
2012. godine, strukturirano prema vrsti i datumu namire.

2 Rad Fonda na provedbi Projekinog zadatka izrade 2.
revizije Programa razgradnje NE Krsko

. Sukladno Zakonu o Fondu, osim_poslova u _svezi_s_prikupljanjem, ouvanjem i. _._.

povecanjem vrijednosti sredstava, Fond je zaduZen i za financiranje svih aktivnosti vezanih za
izradu, reviziju i prdvedbu Programa razgradnje NE Krsko i odlaganja radioaktivnog otpada
(u daljnjem tekstu RAO) i istroSenog nuklearnog goriva (u daljnjem tekstu ING).

Temeljni cilj Projektnog zadatka je razraditi scenarije razgradnje NE Krsko te prema
tim scenarijima provesti analizu tro§kova razgradnje NE Krsko i zbrinjavanja RAO i ING,
oblikovati financijski model izrauna diskontiranih troSkova razgradnje i zbrinjavanja
radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva, te izraCunati visinu potrebnih sredstava
u Fondu do pocetka razgradnje.

2.1 Ugovor o provedbi Projektnog zadatka i nadzor provedbe

U skladu s Ugovorom izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Republike Slovenije
o uredenju statusnih i drugih pravnih odnosa vezanih uz ulaganje, iskoriStavanje i razgradnju
nuklearne elektrane Kr¥ko; Odlukom Vlade Republike Hrvatske o odredivanju stru¢ne
organizacije za izradu zajedni¢kih programa odlaganja otpada i razgradnje Nuklearne
elektrane Kr¥ko od 22. svibnja 2003., kojom je APO d.o.o. (¢lan HEP grupe), odreden kao
struéna organizacija; te zajeflnickog zapisnika s 8. sjednice MedudrZavnog povjerenstva' od 3.
rujna 2008.; APO d.o.o. je zaduZen da do kraja rujna 2009. godine, zajedno sa stru¢nom
organizacijom sa slovenske strane (ARAOQ), izradi Nacrt 2. revizije Programa razgradnje NE
Krsko i odlaganja RAO i ING, u skladu s prihvadenim Projektnim zadatkom od strane

! Medudrzavno povjerenstvo je tijelo koje nadzire provodenje MedudrZavnog ugovora a sastavljeno je od
ministara gospodarstva Republike Hrvatske i Republike Slovenije
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medudrZavnog povjerenstva. S tim u svezi, Fond i APO d.0.0. su sredinom prosinca 2008.
godina, uz suglasnost Ministarstva gospodarstva, rada i poduzetniStva, sklopili Ugovor o
realizaciji Projektnog zadatka "Druga revizija Programa razgradnje NE Kr$ko i odlaganja
radioaktivnog ofpada i istroSenoga nuklearnog goriva". Uz suglasnost Ministarstva
gospodarstva, rada i poduzetni$tva i Upravnog odbora sklopljen je dodatak Ugovoru u lipnju
2010., kojim je ukupna vrijednost ugovora povecana na iznos od 393.531,50 eura u odnosu na
osnovni Ugovor u iznosu od 343.531,50 eura, uveéano za porez na dodanu vrijednost, a
plativo u kunama po srednjem tecaju HNB-a na dan izdavanja rauna. Prema navedenom
Ugovoru APO se obvezao izraditi:

— pripremne dokumente,

— potporne studije (elaborati),

— radnu verziju Programa razgradnje,

— nacrt druge revizije Programa razgradnje,

- kona¢ni tekst druge revizije Programa razgradnje.

U 2011. godini izvrSeno je pladanje u iznosu od 50.186,67 eura uvecano za porez na
dodanu vrijednost (455.738 kuna) odnosno do kraja 2011. godina ukupno je placeno
373.855,50 eura.

potpisala 2011. godine niti u 2012. godini., pa nije mogao biti izraden Konacni tekst 2.
revizije Programa razgradnje te slijedom toga nije izvrSeno plac¢anje duga u iznosu od 19.676
eura uvecano za porez na dodanu vrijednost ukupnog iznosa 185.210 kuna druitvu APO
d.o.0. Dug se prenosi u 2013. godinu.

2.2 Ostale aktivnosti

Fond je tijekom 2012. godine organizirao izradu slijedeéih elaborata:

a) inventar radioaktivnog otpada u Republici Hrvatskoj;

b) analiza postojeceg domaceg i EU pravnog okvira za zbrinjavanje RAO; i

¢) Nacrt nacionalne politike zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenog goriva.

Elaborati ¢e biti dostavljeni DZRNS na upotrebu. Ukupni troSkovi usluge izrade
studija (elaborata) u 2012. godini iznosili su 208.000 kuna, a s uveéanjem za porez na dodatnu
vrijednost 260.000 kuna.

3 Rad Fonda na prikupljanju i ulaganju sredstava

U svrhu pravovremenog prikupljanja sredstava i pridrZavajudi se nacela sigurnosti i
raznolikosti ulaganja, te odrZavanja tekude likvidnosti uz ostvarenje konkurentnog prinosa na
uloZena sredstva, u Fondu su se redovito (svakodnevno) obavljali sljedeci poslovi:

7 Izradeni i usugla$eni Nacrt druge revizije Programa razgradnje slovenska strana nije
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— pradéenje i uskladivanje uplata sredstava u Fond od strane HEP-a,

— pratenje stanja i procjena trendova razvoja gospodarstava (ukupno i po
zemljama, regijama i sektorima gospodarstva)z,

— pracenje globalnog trZiSta i ekonomskih zbivan; a’,

— pracenje i koristenje analiza financijskih kretanja na trZiStu vrijednosnih papira
za donoSenje ulagackih odluka?,

— praéenje i analiziranje stanja investicijskih fondova®,

— praéenje tehni¢ke i fundamentalne analize vrijednosnih papira iz dnevnih i
periodi&nih izvje$ca financijskih institucija i brokerskih drustava®,

— pratenje fundamentalnih pokazatelja poslovanja izdavatelja duZniCkih 1
vlasni€kih vrijednosnih papira iz portfelja Fonda?,

— pradenje pokazatelja poslovanja i uspjeSnosti kreditnih institucija prema
podacima HNB-2°,

— kontaktiranje s investicijskim dru§tvima (brokerima) o mogucem ulaganju u
pojedine vrijednosne papire,

— ulaganje sredstava u pojedine financijske instrumente, vode¢i rafuna o
ograni¢enjima propisanima Statutom i investicijskom politikom Fonda,

— praéenje i kontrola povrata uloZenih sredstava i obrauna kamata,

— kontroliranje izraduna vrijednosti imovine Fonda, te njihovo usporedivanje s

bankom,
— izraunavanje neto vrijednosti imovine Fonda,
— izradunavanje uspje$nosti ulaganja Fonda,
— obavljanje ralunovodstveno-knjigovodstvenih poslova Fonda,
— obavljanje poslova platnog prometa, rjeSavanja postupka namire i dr.

Od potetka rada Fonda krajem 2008. godina do kraja 2012. godina ukupno je u Fond
uplaéeno (HEP d.d. izravno i putem posebnog rauna drzavnog prorafuna Republike
Hrvatske) 943,0 mil. kuna $to iznosi 128,6 mil. eura po srednjem te¢aju HNB-a na dan
primitka uplate, a vrijednost neto imovine Fonda na 31.12.2012. godine iznosi 1.074,4 mil.
kuna ili 142,4 mil. eura. Vrijednost neto imovine Fonda na 31.12.2012. godine je za 131,4
mil. kuna odnosno za 13,8 mil. eura veéa od uplacenih sredstava, $to predstavlja neto prinos
Fonda, s tim da su u neto prinos uradunati i tro§kove izrade 2. revizije Programa razgradnje
koji su ukupno iznosili 2,72 mil. kuna. Prosje¢ni godisnji neto prinos Fonda bez navedenih
troskova izraZen u postocima u odnosu na prosjecno stanje ulaganja iznosi 4,93%.

® Dnevne i periodiéne analize od financijskih institucija (Erste banka, RBA, Zagrebatka banka, Intercapital,
Hypo, Zagrebacka burza, Portal ,,Moje dionice", izvjeSée regulatora HANFA i HNB i dr.)

3 Portal , hrportfolio.hr* i sluZbene stranice Drustava za upravljanje fondovima

~izratuninra ~depozitne banke -te ~uskladivanje -stanja—ulaganja s depozitnom -~ -
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Uplaéena sredstva u Fond
i
neto vrijednosti imovine Fonda
(u mil. kn)
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4 Ostali poslovi Fonda
Fond je tijekom 2012. godine obavio i sljedece poslove:
e pripremljena je dokumentacija i izradena izvjeS¢a potrebna za donoSenje
odluka koje su u nadleZnosti Upravnog odbora Fonda, i to:
- o nadinu upravljanja sredstvima Fonda,
— za donoSenje Programa rada i Financijskog plana Fonda za 2012. godina,

~ za usvajanje Izvje$¢a o radu i financijskog izvjeS¢a Fonda za 2011. godinu,
(Izvjeiée je prihvatilo Ministarstvo gospodarstva i Vlada Republike Hrvatske),
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~ o prihvacanju izvje$éa o financijskom poslovanju Fonda za kvartalna razdoblja,
— 0 odredivanju Investicijske politike Fonda za 2012. godinu,

e pripremljena su izvje$¢a, sukladno Statutu, izvjeStavano Ministarstvo
gospodarstva o financijskom poslovanju Fonda,

e putem internetske stranice izvjeStena je javnost o financijskom poslovanju
Fonda za 2011. godinu

e kontinuirano su praceni propisi i stru¢na literatura vezano za trZista kapitala i
ulaganja sredstava, sustav javne nabave, radunovodstvo neprofitnih organizacija i
investicijskih fondova, odlaganja radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva,
idr,

e potpuno je ustrojen sustav raunovodstva i analitike po vrstama, izdavatelju i
rokovima vrijednosnih papira, instrumenata trZi§ta novca, depozita, udjela u

" investicijskim fondovima, te redovito dostavljana izvjeSca tijelima Fonda i vanjskim
nadleZnim tijelima (DrZavna revizija, Porezna uprava, Ministarstvo gospodarstva,
Financijska agencija i dr.)

* izvrSena je implementacija aplikacije za vodenje portfelja Fonda.
5 Izvjesce o prikupljenim i uloZenim sredstvima
5.1 Prikupljanje sredstava

Prema Zakonu o Fondu i Uredbi, obveznik uplate sredstava u Fond je HEP d.d. Fond
je pratio, nadzirao i redovito uskladivao visinu i dinamiku uplacenih sredstava.

Pregled uplata HEP-a d.d. za razdoblje 1.1.-31.12.2012.

1. tromj. 2012. 30.3.12. 26.735.914 7,504818 3.562.500
2. tromj. 2012. 29.6.2012. 26.764.799 7,512926 3.562.500
3. tromj.2012. 28.09.2012. 26.472.638 7,430916 3.562.500
4. tromj.2012. 28.12.2012. 26.861.873 7,540175 3.562.500

—
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U 2012. godini HEP je ukupno uplatio 106.835.225 kuna $to iznosi 14.250.000 eura
po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan uplate.

Do 31.12.2012. HEP je uplatio 128,6 mil. eura §to iznosi 47,5% od ukupno propisanih
obveza do 2022. godine, a po vaZecoj Uredbi i na osnovi postojeceg Programa razgradnje
NEK, duZan je uplatiti jo§ 52,5% odnosno 142,5 mil. eura.

S danom 31.12.2012. godine, HEP je u potpunosti podmirio sve dospjele obveze
prema Fondu.

5.2 Ulaganje sredstava

Fond je redovito obavljao poslove ulaganja sredstava, vode¢i pri tome rauna o
sigurnosti i raznolikosti ulaganja, odrZavanju tekuce likvidnosti i ostvarenju konkurentnog
prinosa na uloZena sredstva, a uvaZavajuci nafelo transparentnosti.

Zbog globalno neizvjesnog gospodarskog i financijskog stanja uzrokovanog velikom i
globalnom gospodarskom i financijskom krizom, a prioritetno vodeéi racuna o sigurnosti
ulaganja, Fond je svojom investicijskom politikom za 2012. godinu utvrdio da ¢e najmanje:

e 90% sredstava ulagati u Republici Hrvatskoj, ukljuujuéi i financijske
instrumente izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, a izdanih u
inozemstvu (euroobveznice),

* 80% sredstava ulagati u duZnicke vrijednosne papire, oro¢ene depozite u banke,

instrumente trZi§ta novca te novane i obvezniCke otvorene investicijske
fondove,

® 50% sredstava ulagati u eurima ili vezano za euro.

U sljedeoj tabeli dana je visina i struktura stanja ulaganja Fonda, te neto vrijednost
imovine na 31.12.2012. godine.

Iz tabele je razvidno da je u apsolutnim iznosima tijekom 2012. godina nastavljeno
ulaganje u obveznice, iako je u strukturi portfelja smanjen udio obveznica sa 77,8% na 73,4%,
udio depozita je povecan sa 9,7% na 14,3%, kao i udjeli u investicijskim fondovima koji su
povecani sa 8,7% na 9,3% portfelja u odnosu na kraj 2011. godine. Udio dionica povecan je
sa 0,8% na 1,8%, dok su repo sporazumi smanjeni sa 1,5% na 0,6%.

Ukupna vrijednost neto imovine Fonda na dan 31.12.2012. godina iznosi 1.074,4 mil.
kuna i za 11,2% je visa od vrijednosti na dan 31.12.2011. godine. U strukturi ukupne imovine
najveéi udio imaju obveznice od 72,1% koje zajedno s 'potraZivanjima za nedospjele kamate
na obveznice ¢ine 73,4% odnosno ukupno 789,5 mil. kuna, od cega su 80,3% drZavne
obveznice. Ostale znacajne stavke u vrijednosti ulaganja su depoziti u bankama od 14,3%
odnosno 153,7 mil. kuna i udjeli u investicijskim fondovima od 9,3% odnosno 99,7 mil. kuna,
zatim dionice koje sudjeluju sa 1,8% ili 18,9 mil. kuna i repo ugovori sa 0,6% ili 6,0 mil.
kuna.
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S obzirom na to da se u Programu razgradnje NE Krsko sredstva potrebna za
razgradnju i zbrinjavanja RAO i ING iskazuju u eurima kao i da su uplate u Fond vezane uz
deviznu klauzulu (euro), a vodedi ra¢una i o smanjenju rizika od te€ajnih razlika, Fond je
vecinu svojih sredstava ulagao uz deviznu klauzulu, tako da je na 31.12.2012. godine 72,6%
financijske imovine u eurima ili vezana uz euro.

-—

11



IZVJESCE O OSTVARIVANJU PROGRAMA RADA I FINANCIJISKO
I1ZVIESCE ZA 2012. GODINU

Ukupna i neto vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2012.

Kn
Udio u Eurski
Vrsta ulaganja Vrijednost Indeks ukup. udio u
imov. P f’j edi'm?j
1.12.12./ Jaa—
31.12.11. 112,11 31.12.12. 31.12.12.
1. Novac na racunu, blagajni 515.178 81,2 0,0% 0,1%
2. Orodleni depoziti u bankama 93.369.108 164,6 14,3% 85,0%
3. Repo sporazumi 14.416.082 42,1 0,6% 0,0%
4. Trezorski zapisi MF RH 0 0,0% 0,0%
5. Komercijalni zapisi 12.970.807 0,0 0,0% 0,0%
6. Obveznice 739.594.861 104,8 72,1% 79,2%
6.1. driavne 571.348.475 108,7 57,8% 79,7%
6.2. korporativne 168.246.386 91,8 14,4% 77.2%
7. Investicijski fondovi 84.535.830 & 118,0 9,3% 18,6%
_Dlomoviani 47.448.602 1520 67% _ 138%
7.2. obveznicki 2.000.850 107,5 0.2% 0,0%
7.3. mjesoviti 16.892.275 57,3 0,9% 0,0%
7.4, dionicki 18.194.102 86,8 1,5% 55,9%
8. Dionice 8.189.503 .230,9 1,8% 0,0%
9. Potrafivanja za kamate na obveznice 12.780.306 1101 1,3% 79,3%
9.1. dr¥avne 11.557.124 1112 1,2% 86,6%
9.2. korporativne 1.223.182 98,8 0,1% 68,9%
10. PotraZivanja s osnove prodaje VP 0,0% 0,0%
11. PotraZ. za prih. od fin. imov. i ost. potraZ. 46.560 94,4 0,0% 0,0%
12. Potrai za dbspjele kamate na obveznice 0,0%
13. Potrativanja s osnove depozita 0,0%
14. Aktivna vremenska razgranidenja 36.419 30,0 0,0% 0,0%
15. Nefinancijska imovina 374.863 79,8 0,0% 0,0%
16. UKUPNO IMOVINA (1.do 15.) 966.829.516 11,2 100,0% 72,6%
17. OBVEZE -278.409 226,7
18. NETO VRIJED. IMOVINE (16.do 17.) 966.551.106 111,2

12
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Ukupna vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2012. (u kn)

Potrazivanja s osnove

) PotraZivanja s osnove
Aktivna vremenska depozita

razgranicenja 2.988.275 przc;c:{l:.sjzzl/P
PotraZ. za dospjele 10.931 0,28% 0,03%
kamate na obveznice 0,00% Nefinancijska ’ Novac na ratunu,
3.091.856 imovina blagajni
0,29% 299.167 418.537
0,03% 0,04%

Potrai. za prih. od fin. Oroceni depoziti u

imov. i ost. potraz. bankama
43.952 153.685.318
0,00% 14,30%

PotraZivanja za
kamate na obveznice
14.064.945

1,31%

Repo sporazumi
6.063.477
0,56%

Dionice P it B _ Trezorski zapisi MF
18.910.665 ’ N & RH
1,76% 0
0,00%
Investicijski fondovi Komercijalni zapisi
99.764.982 0
e --9,28% . 000%

U sljedeéoj tabeli daje se pregled povecanja imovine Fonda u kunama i preracunato u
eurima po srednjem te€aju HNB-a na dan 31.12.2012. godine. Iz tabele je vidljivo da je neto
imovina Fonda u 2012. godini porasla za 107,8 mil. kuna ili 14,03 mil. eura, od Cega se 106,8
mil. kuna ili 14,25 mil. eura odnosi na uplate HEP-a, a 1,0 mil. kuna je prinos od ulaganja.
Prinos od ulaganja izraZen u eurima je negativan u iznosu od 216 tisu¢a eura zbog te€ajnih
razlika.
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Pregled poveéanja neto imovine u HRK i EUR

Neto imovina 31.12.2011. 966.551.106 128.352.882

Uplate HEP-a 106.835.225
1.1-31.12.2012.  prihod od ulaganja 71.513.020
Rashodi -70.507.151

Neto imovina 31.12.2012. 1.074.392.199 142 86.130

Uplate HEP-a -106.835.225 14.250.000
L

Tecaj 31.12.2011. 7,530420
Tedaj 31.12.2012. 7,545624

Sukladno Zakonu o Fondu, Fond ima depozitnu banku, koja za raun Fonda obavlja
poslove skrbnistva, i to: vodenje posebnih racuna na kojima se biljeZi imovina Fonda,
pohrana i &uvanje imovine Fonda, vrednovanje imovine, izvrSavanje transakcija i provjera

jesu li ti nalozi u skladu sa Zakonom o Fondu, Statutom Fonda i Investicijskom politikom,

naplaéivanje svih prihoda u korist Fonda, izvjeS¢ivanje Fonda o korporativnim akcijama
vezanim za imovinu koju drZi u pohrani, te druge poslove vezane za ostvarivanje drugih prava
u korist Fonda.

Stanje ulaganja i izradun prinosa prema izracunu depozitne banke Fonda

(HPB d.d.)

imovina 966.371.673 1.074.668.228 111,2

093.263 1.074.037.092 111,2

Vrijed. udj. (poc. vrijed. iznosi 100) 120,9547 121,4474 100,4

Neto vrijednost imovine prema ra¢unovodstvenim podacima Fonda je za 355.108 kuna
veéa od izratuna depozitne banke, zbog toga $to depozitna banka ne vodi nefinancijsku
imovinu u vrijednosti 374.863 kune, a ostala razlika od 55.941 kunu odnosi se na razna
potra¥ivanja manje pojedinaéne vrijednosti, novac u blagajni, aktivna vremenska
razgraniCenja, naknadna uskladivanja obveza i sl.
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Iz tabele je razvidno da je porast vrijednosti udjela prema izraCunu depozitne banke
odnosno ukupan neto prinos Fonda od podetka rada (krajem 2008. godine) iznosio 21,45%, s
tim da su u navedeni izradun ukljudeni i tro§kovi 2. revizije Programa razgradnje.

6 Izvjesée o financijskom poslovanju (rezultati poslovanja)

6.1 Prihodi

Na temelju priljeva sredstava od HEP-a, njihovog ulaganja i prinosa na ulaganje, daje
se visina i struktura prihoda Fonda.

Pregled ukupnih prihoda

(kn)
Ostvareno Plan Indeks
Stavke prihoda Ostvareno
2011. 2012. 2012./ Plan
2012.
1. Prihodi po posebnim
propisima (HEP d.d.) 111.027.858 107.308.485 99,6
— Prihodi-od financijske—- e - — — .
2. imovine 67.709.512 61.687.527 115,9
Ukupni prihodi 178.737.370 168.996.012 105,5

*sukladno Programu rada i financ. planu za 2012. tecajne razlike poveéavaju planiranu stavku u ostvarenom iznosu

Prihodi po posebnim propisima (HEP) iznose 106,8 mil. kn, $to je 0,4% manje od
plana zbog tetajnih razlika. Ostvareni prihodi po posebnim propisima u 2012. godini u
odnosu na istovrsne prihode u 2011. godini su manji za 4.192.634 kune iz razloga $to je
tijekom 2011. godine HEP, pored redovitih rata, uplatio i razliku za zaostalu ratu za obveze iz
2004. — 2006. godine u ukupnom iznosu od 680.261 eura, ¢ime je HEP podmirio sve obveze
iz prethodnih razdoblja.

Prihodi od financijske imovine ukupno iznose 71,5 mil. kuna, Sto je za 5,6% odnosno
za 3,8 mil. kuna viSe od ostvarenih u 2011., a za 9,9 mil. kuna odnosno 15,9% viSe od
planiranih.

U ukupnim prihodima, prihodi po posebnim propisima (HEP) sudjeluju s 5?,9%, dok
prihodi od ulaganja sudjeluju s 40,1%.
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Visina i struktura prihoda za razdoblje
1.1.-31.12.2012.
(u kn)

" Prihodi od
financijske imovine
71.513.020
40,10%

Prihodi po
posebnim propisima
(HEP d.d.)
106.835.225
59,90%

6.2 Rashodi

Ukupni rashodi Fonda u 2012. godini iznose 70,5 mil. kuna, a Cine ih operativni
rashodi (troskovi radnika, usluga, materijala, energije i dr.) u iznosu od 3,5 mil. kuna, zatim
rashodi vezani za ulaganja koji iznose 66,7 mil. kuna i rashodi 2. revizije Programa razgradnje
od 0,3 mil. kuna.

Ostvareni operativni rashodi i rashodi 2. revizije Programa razgradnje NE Krsko i
njegove recenzije su manji od planiranih iz razloga 3to tro¥kovi recenzije 2. revizije Programa
razgradnje i troskovi 2. revizije Programa razgradnje, iz razloga navedenih u to¢ki 2. Izvjes¢a,
nisu izvrieni.

Unatog konzervativnoj politici ulagagja, negativni utjecaji na trZiStu kapitala znacajno
su povecali rashode vezane uz ulaganja, zbog umanjenja vrijednosti obveznica izdavatelja

Nexe grupe d.d., zatim pada vrijednosti dionica, pada vrijednosti udjela u investicijskim
fondovima te zbog umanjenja €iste vrijednosti obveznica.
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Pregled rashoda prema namjeni

Ostvareno Plan Struktura

Rashodi prema namjeni 2011, 2012.

1. Operativni rashodi 3.258.461 3.795.949 17,7%

2. Rashodi vezani za ulaganje 14.674.604 5.314.855
Rashodi 2. rev. Progr. razgr. i

3. njegove recenzije, te potporne
studiie 455.738 6.491.585

79,8%

2,5%

Ukupno 18.388.802  15.602.389 100,0% 451,9

6.3 Visak prihoda poslovanja

Na temelju ukupnih prihoda i rashoda Fonda daje se rezultat poslovanja Fonda
odnosno vi$ak prihoda poslovanja.

 ViSak prihoda poslovanja

(kn) -
Ostvareno Plan
2011. 2012.
1. Prihodi 178.737.370 168.996.012
1.1, Uplate HEP-a 111.027.858 107.308.485
1.2. Prinos od ulaganja 67.709.512 61.687.527
2. Rashodi -18.388.802 -15.602.389
3. Visak prihoda 160.348.568 153.393.622

Ukupni iznos viSka prihoda nad rashodima u 2012. godini iznosi 107,8 mil. kuna, $to

je za 29,7% manje od planiranih odnosno manje za 45,5 mil. kuna.
[}
1
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6.4 Bilanca

Pregled imovine, obveza i viastitih izvora Fonda

AKTIVA

31.12.2011.

IMOVINA

966.829.516

1. Nefinancijska imovina

374.863

2. Financ. imovina

966.454.652

2.1. Novac u banci i blagajni

2.2. Oroc. dep. u bank.

2.3. Repo sporazumi

2.4. Trezorski zapisi MF

2.5. Komercijalni zapisi

2.6. Obveznice

739.504.861

2.7. Investicijski fondovi

8§4.535.83

2.8. Dionice

8.189.503

2.9. Potrativanja za kamate na obveznice

12.780.306 |

2.10. PotraZivanja za kamate na depozite

2.11. Potrativanja s osnove prodaje obveznic, udjela

7 21 Z.V Pbtr&%va'njt;ra d;.;pj;le kamate na obveznice

2.13. Potrafivanja s osnove depozita

2.14. Potra#i. za prih. od fin. imovine i ost. potraZ.

46.560

2.15. Aktivna vremenska razgranicenja

36.419

PASIVA
VLASTITI IZVORI 1 OBVEZE 966.829.516 111,2
3. Vlastiti izvori 966.551.106 1.074.392.199 111,2

3.1. Viastiti izvori 806.202.538 119,9

3.2. Visak prihoda 160.348.568 67,3
4. Obveze 278.409 631.136 226,7

4.1. Obveze prema radnicima 155.140 122,9

4.2. Obveze za materijalne rashode 123.270 357,3

4.3. Obveze za kupnju obveznica

4.4. Pasivna vremenska razgranicenja 0 -

Od ukupne vrijednosti imovine u iznosu od 1.075,0 mil. kuna, ¢ak 99,9% se odnosi na
financijsku imovinu, $to je i za ofekivati s obzirom na prirodu Fonda.

Vlastiti izvori, odnosno vlastita sredstva Fonda na dan 31.12.2012. iznose 1.074,4 mil.
kuna, §to je poveéanje za 107,8 mil. kuna ili 11,2% u odnosu na kraj 2011. godine. Navedeno
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poveéanje je rezultat uplate HEP-a od 106,8 mil. kuna i ostvarenja neto prinosa od ulaganja u
iznosu od 1,0 mil. kuna.

6.5 Pregled rizicnosti portfelja Fonda

U nastavku se daje pregled rizi¢nosti portfelja Fonda prema vrstama ulaganja.

Pregled rizi¢nosti portfelja Fonda 31.12.2012.

DrZavne obveznice, trezorski zapisi MF RH
1. (ukljucujuéi druga ulaganja osigurana ovim VP) 639.869.773 59,5% vrilo niska

2. Oroceni depoziti u bankama, novcani fondovi 229.222.819 21,3% niska

Korporativne obveznice, komercijalni zapisi,
3.  obveznicki fondovi 160.910.580 15,0% niska do umjerena

4. Dionice, dionicki fondovi i viasnicki udjeli

s prea by

44.665.056 4,2% visoka

Financijska imovina Fonda preteZito je uloZena u drZavne obveznice i repo ugovore

osigurane dr¥avnim obveznicama i &ini 59,5% portfelja Fonda, zatim u depozite i novCane
fondove s udjelom od 21,3%, a rizi¢nost ovih ulaganja je niska. Vrijednost imovine u
korporativnim obveznicama i obvezni¢kim fondovima iznosi 160 mil. kuna s udjelom od 15%
u ukupnoj imovini. Rizi¢nost ove klase financijske imovine je niska do umjerena.

Vrijednost imovine u dionicama, te dionitkim i mjeSovitim fondovima iznosi 44,6 mil.
kuna odnosno 4,2% imovine Fonda. Ovu vrstu imovine karakterizira visoka volatilnost i
izloZenost riziku promjene cijene imovine (trZiSni rizik).

6.6 Pokazatelji ulaganja

U sljedecoj tabeli dani su neki temeljni pokazatelji uspjeSnosti ulaganja sredstava
Fonda odnosno ostvarenja prinosa na prosjecno stanje ulaganja.
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Osnovni pokazatelji ulaganja ostvareni u 2012. godini.

(000kn)
Ostvareno Planirano Indeks Indeks
Oswv. 12/ Ostv. 12/
2011. 2012. Plan.12. Oswv. 11.
1. Prosjeéno stanje ulaganja 885.745 1.031.982 100,3 116,8

Bruto prinos i udio u

2. prosj. stanju ulaganja 67.710 7,64% 61.688 598% 115,9 105,6

Neto prinos (bez trosk. 2.
rev. progr. razgr.,

3. potporne studije i rec. 2.
rev.) i udio u prosj.

stanju ulag. 49.776 5,62% 52.577  5,09% 2,4 2,5
Neto prinos i udio u prosj.

4. stanju ulag. 49.321 557% 46.085 4,47% 2,2 2,0
Operativni rashodi i udio

5. uprosj. stanju ulag. 3258 037% 3.796 0,37% 92,5 107,8

Rashodi vezani za
6. ulaganja i udio u prosj.

stanju ulag. 14.675 166% 5315 052% 1.255,6 454,8

Rash. 2. rev. Progr.
razgr., izrade Studije,
7. izrade recenzije 2. rev.
' Progr. i udiv i prosj. o -
stanju ulaganja 456 0,05% 6.492  0,63%

4,0 57,1

Prosjeéno stanje ulaganja u razdoblju od 1.1. — 31.12.2012. izratunato je na temelju
svakodnevnog stvarnog stanja financijskih sredstava izraunatog prema podacima depozitne
banke i iznosi 1.034.616 mil. kuna. Bruto prinos iznosi 71,5 mil. kuna i za 9,9 mil. kuna je
veéi od planiranog, dok neto prinos iznosi 1,0 mil. kuna i za 45,0 mil. kuna je manji od
planiranog. Udio bruto prinosa (prihod od financijske imovine) u prosje¢nom stanju ulaganja
iznosi 6,91% i za 0,93 postotna poena je ve¢i od planiranog za ovu godinu, dok udio neto
prinosa iznosi 0,1% i za 4,37 postotna poena je manji od planiranog.

Neto prinos bez troskova izrade 2. revizije Programa razgradnje (Sto je i stvarna
veli¢ina neto prinosa) iznosi 0,12%. Potrebno je naglasiti da su prvobitno planirane veli¢ine
bruto i neto prinosa (bez uveéanja plana prihoda i rashoda od te€ajnih razlika) iznosile 5,70%
bruto odnosno 4,27% neto, tako da je ostvareni bruto prinos 1,21 postotni poen visi od
planiranog, a neto prinos je niZi za 4,17 postotna poena od planiranog neto prinosa.

Diskontna stopa koja je primijenjena za izralun visine uplate sredstava u hrvatski i
slovenski fond iznosi 4,29%.

Prosjeéni godisnji neto prinos Fonda izraZen u postocima od poCetka rada Fonda do
kraja 2012. godine iznosi 4,93%.
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Vrijednost financ. imovine na kraju tromjesecja
(u milijunima kn)

31.12.12. 1.074,1
30.9.12. 1.081,7
30.6.12. 045,6
31.3.12. 1.006,5
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